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Le  tre  proposte  di  Aipb  sulla  riforma  del
Testo Unico della Finanza
Le  tre  proposte  mirano  a  favorire  un
maggiore  contributo  del  private  banking
alla  crescita  del  Paese,  aumentando
l’efficienza  del  mercato  dei  capitali  e  la
capacità  del  risparmio  italiano  di
alimentare lo sviluppo dell’economia reale.
Nell’audizione del 2 dicembre 2025 davanti alle Commissioni competenti di Camera
e  Senato,  l’  Associazione  Italiana  Private  Banking   (Aipb),  rappresentata  dal
presidente Andrea Ragaini,  ha  approfondito  le  misure  della  riforma del  Testo  Unico
della Finanza, prevista dall’Atto di Governo n. 331. 
La prima riguarda la possibilità di  costituire fondi  chiusi  di  private equity o venture
capital  tramite  società  di  partenariato.  Aipb  giudica  positivamente  questa
introduzione,  poiché  consente  agli  operatori  italiani  di  utilizzare  strumenti  analoghi
alle  limited  partnership  anglosassoni,  tipiche  dei  mercati  di  private  equity,  private
debt e venture capital, rafforzando così la competitività internazionale dell’industria
del risparmio gestito.
La  seconda  misura  evidenziata  è  la  facoltà  per  le  sgr  di  creare  fondi  chiusi  semi-
liquidi,  dotati  di  finestre  periodiche  di  rimborso.  Tale  novità,  in  linea  con  il
Regolamento  europeo  Eltif  2.0  e  con  la  nuova  direttiva  Aifmd  2,  potrà  rendere  più
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flessibili  e  adatti  alle  esigenze  degli  investitori  i  prodotti  alternativi,  favorendo  una
maggiore presenza dell’economia reale nei portafogli della clientela private.
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