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Patrimonillpiano del private banking:
piu equity ma con un occhio al rischio

LLUNGA VITA
ALLE AZIONI

di1 Marco Capponi

e famiglieitaliane inve-
stono 1 media solo 1l
10% del loro patrimo-
nio 1n azioni. Una quo-
tache peril private ban-
king, industria (ﬁfe investe porta-
fngﬁ tra 1 500 mla e 1 50 muhiom
dieuro (1,93 milioni la media) sa-
le al 29%. Secondo quanto calcola-
to da Aipb, I'associazione di cate-
ﬁxn;m del settore guidata da An-
a Ragammi (Banca Generali)
10 nula euro mvestit1 30 anni fa
con I'asset allocation del private
banking sarebbero ogg 57.543,
contro132.515 della famighia ita-
liana non servita dai private ban-
ker. Se s1 riuscisse a spingere gli
investitori ad arrivare al 50% di
azioni in portafoglio, I'allocazio-
ne considerata ottimale dalla teo-
ria economica per un obiettivo di
crescita, quel 10 mila euro di 30
anni ne varrebbero oggi 90.400.

Lasimulazione testimoma I'im-
perativo categorico dell'indu-
stria del private banking italiano
ogg1: fare pit spazio possibile alle
azioninel portafogl della chiente-
la, magar1 sottraendo spazio alla
liqudita. D'altronde anche 1 lea-
der del comparto consultati da Ai-

pb hanno indicato tre priorita del
settore: mighore diversificazione
(92% degh mtervistati), minore Li-
widita (91%) e l'allungamento
ell'orizzonte temporale, magari
anche in una prospettiva pensio-

nistica. Lo spilega Ragaim a
MF-Milano Finanza: 1l ragiona-

mento parte dal presupposto per
cul «le ﬁ_miglie italiane IFI)E?I]IID ac-
cumulato una grande ricchezza,
spesso pero concentrata in immo-
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bili e depositi, con una limita-
ta diversificazione in strumen-
t1 come azioni o private mar-
ket» Il private banking, prose-
gue 1l pregidente di Aiph, «s1
propone di ottimizzare questa
allocazione, indirizzandone
una parte magglore verso in-
vestimenti pit redditizi e me-
no conservativi, mantenendo
perd un equilibrio trarischioe
rendimento».

Dati alla mano, qual & ogg
la fotografia della clientela
del private banking in Itahia?
In generale si tratta di clienti
piuttosto maturi, con la gran
parte compresa nella fascia di
eta 55-64 anni (25%), 65-T4
anni (24%) e, soprattutto,
over 74: un terzodei clienti pri-
vate rientra m questa catego-
ria. La diretta conseguenza &
che l'asset allocation fondata
su profili di rischio prudenti o
moderati costituisce il 37%
del totale (con una netta pre-
valenza pero, & opportuno pre-
cisarlo, per la componente di
t mo:ﬁ;‘&;to). .

a attenzione: m rapgflrto
all'eta media, i profili di ri-
schio dinamico (37%) e aggres-
sivo (25%) costituiscono som-
mati la maggioranza delle
masse in gestione, Un dato in-
teressante visto che, a fronte
dell'invecchiamento della po-
polazione, interrompere un -
vestimento azionario a 60-65
anni potrebbe non essere, se-
condo Aipb, la scelta di porta-
foglio ottimale in un portafo-
gho di lungo periodo.

In generale il private ban-
ki:ilf italiano punta a chiude-
re il 2024 sopra la soglia dei
1.200 m.iliar(fi di euro di mas-
se in gestione, +12,8% rispet-
to a fine 2023. 11 contributo
principale & quello della rac-
colta netta (+86 miliardi), cre-
sciuta da inizio anno anche
grazie ai 28 miliardi portati al
sistema dall'mgresso di nuovi

Ripartizione per eta (quote masse gestite)

P

5% 11% 25% 24% 32%
M Fino a 34 anni 35/44 anni 45/54 anni
55/64 anni M 65/74 anni M Citre 74 anni
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Ripartizione per fasce (quote masse gestite)

Ripartizione per profilo di rischio

(quote masse gestite)

4% 33%

M Prudente
Fonte: Aipb

Moderato

37%

Dinamico M Aggressive

10%

Portafoglio medio delle famiglie
servite dal Private Banking

M <0.5 min euro

0,5-1 min euro

1-5 min euro

5-10 min euro

I 10-50 min euro

M Ottre 50 min euro

=1,93 min €

Withuty

QUANTO HA RESO IN 30 UN PORTAFOGLIO MEDIO DEL PRIVATE BANKING

Simulazione di due portafogli da 10.000 euro investiti 30 anni fa

PF 1 - Famiglie italiane (non servite > 0,000 — PF1 -32.512 PF2 - 57.543 — Solo liquidita - 20.775
dal private banking) S
10% _‘ § 50.000
i 40.000
§ 30,000
PF 2 - Famiglie servite dal private banking 20.000
20% 1’ £ 10.000
: 1]
i B R GE S S SN B e BB r r PO FE PR PR EENAANS
MLiquidta = Obbligazionario I Azionario SR ESTRESTE IS8R TR ISR 2822 5TR %R

Fonte: Biaborazione Aipb su modelio e dati Cucurachi-Pomante

player. Al cqntemgo, le perfor-
mance positive del mercati
hanno contribuito finora alle
masse per 55 miliardi. Il dato
& interessante anche se rap-
portato a quello degli operato-
11 non private, cresciuti nello
stesso lasso  temporale
dell'l,3%. Questa differenza
ha fattosi chela quota di mer-

cato, del private banking
sull'intero sistema del rispar-
mio sia cresciuta dal 31,3% fi-
noal 33,7%.

Infine uno sguardo all'as-
set allocation a uno e tre anni,
fruttodiun sondaggio che I'as-
sociazione italiana del setto-
re ha condotto tra 18 banche

aderenti. In generale, gli
esperti sono positivi_sulle
azioni su entrambi gh oriz-
zonti, sovra%pesa_ndo a com-
ponente obbligazionaria solo
n un’ottica di breve periodo,
per pol arrivare a una posizio-
ne di neutralita.Sottopeso in-
vece per quantoriguardalali-
quidita, non considerata pitt

come asset class funzionale
al portafoglio in seguito all’av-
vio dei tagli ai tassi da parte
della Bee. In un'ottica di me-
dio periodo (quindi a tre an-
ni) 1 money manager guarda-
no con Interesse anche ai mer-
catiprivati. Posizione neutra-
le per il mattone. (riproduzio-
neriservata)
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