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Fondi alternativi piu accessibili

per gli investitori al dettaglio

Regole

11 Mef riduce il ticket minimo
Cipolletta (Aifi): ora platea
di privati molto pili ampia
Massari (Aipb): piti ricorso
ai Fondi alternativi italiani
con prodotti quotati

Lucilla Incorvati

Atteso da tempo, éarrivato il prov-
vedimento del Mef cheabbassa il ti-
cket minimo da soomila a 10omila
euro per iprivati che vogliono inve-
stire nei Fondi alternativi italiani ri-
servati. Come stabilisce il nuovo
art.14 del Decreton.30/2015losi po-
tra fare solo con un servizio di con-
sulenza in materia diinvestimentie
acondizione che’'ammontare com-
plessivo degli investimenti in Fia ri-

servati nonsuperiil10% del proprio
portafoglio finanziario anche se de-
tenuto presso piu intermediari. L'al-
tra via possibile che non prevede il
limite di concentrazione é che siin-
vesta nei Fia con una gestione patri-
moniale. «<Dopo unalunga battaglia
estata finalmente recepita la propo-
sta Aifi diabbassarea1oomilaeuro
la soglia minima di investimento -
ricorda Innocenzo Cipolletta, presi-
dente Aifi - Con questo provvedi-
mento sara permessa a una platea di
privati molto pit ampial'accessoai
fondi alternativi riservati come 'as-
sociazione richiedeva da tempo». Al
fianco dell’Aifi sié mossaanche Ai-
pb. «Gli investimenti in private
markets presenti in Italia sono
un’opzione importante per soddi-
sfare I'esigenza di finanziamento
dei progetti di transizione e innova-
zione che le PMI sono chiamate ad
affrontare - sottolinea il segretario
Antonella Massari -. L’orizzonte di
lungo periodo che caratterizza tali
progettieil focus sulle Pmi non quo-
tatesisposanocon le caratteristiche

deiFia e spiegano la crescente atten-
zione del legislatore sia europeo,
con gli Eltif, sia nazionale con questa
modificavoltaad ampliare il nume-
rodiclienti dei Fiariservati. Secon-
dolenostre stime queste modifiche
fanno si che il mercato potenziale
periPrivate Markets salga dagliat-
tuali 4 miliardi a sgmiliardidi euro».
Ma perché cresca significativamente
la quota di investimenti alternativi
neiportafoglideiclienti retail (oggi
in media dello 0,4%), i gestori do-
vrebbero tenere in considerazione
alcuni aspetti. «Dalla previsione di
finestre di uscita anticipate - detta-
glia Massari - con lacreazione diun
mercato secondario, alle modalita di
richiamo del capitale e all'incentiva-
re la diffusione di Fia quotati».
«Queste modifiche consentono

La riduzione del ticket
minimo genera un
mercato potenziale peri
Private Marketsda 4 a
59miliardi di euro

&

agliintermediari di declinare in mi-
suradiversa, in base al tipo di servi-
zio prestato, l'investimento in una
asset class sostanzialmente nuova
perlaclientela retail - sottolinea Al-
berto Manfroi, partner dello studio
Atrigna&Partners. [noltre, 'obbligo
periclientiservitiin consulenza di
dare all'intermediario visibilita det-
tagliata del proprio portafoglio,
presente anche presso altri opera-
tori, da un lato apre le porte alla
possibilita di fornire un servizio di
consulenza a piu ampio raggio,
dall'altro impone al consulente un
aggiornamento della profilaturadel
cliente, quantomeno in relazione
alla suasituazione finanziaria». Va
detto che Aifi aveva chiesto, insede
di consultazione e successivamen-
te, che l'abbassamento della soglia
e il limite di concentrazione non do-
VESSero essere necessariamente ac-
compagnati dal regime di consu-
lenza. «Si continuera a portare
avanti tale richiestanelle sedi com-
petenti» - conclude Cipolletta.
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