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Investire
nell’economia
reale

di Christian Martino

opo il Covid, con l'arrivo dei

vaccini,siguardaallariparten-

za che necessariamente dovra
passare dallo sviluppo economico dei
Paesi. Oggidanoiil focus esul Recove-
ry Plan ma gia prima del virus c’eraun
altro importante programma in que-
stadirezione chel'Ttaliael’'intera Euro-
pastavano provandoarealizzare e che
legava il risparmio dei suoi cittadini
agli investimenti in economia reale.
Chefinehafatto quel cantiere? Dopola
febbre da Pir di tre anni fa I'interesse
degli investitori sembra essersi via via
raffreddato. Anche la nuova regola-
mentazione relativa ai Pir Alternativi
nonhasmosso pitditanto glientusia-
smi e neppure il recente tentativo di
spingere risorse verso Pmi e infra-
strutture attraverso gli Eltif. Perifondi
europeidiinvestimentoalungotermi-
ne ci sono ancora numerose criticita e
laCommissione Ueentrol'anno dovra
decidere come superarle. L'obiettivo
alla base degli European Long-Term
Investment Funds é contribuire al fi-
nanziamento dilungo termine (oltre 5
anni) sostenibile dell’economia euro-
pea. Questi fondi alternativi, almeno
peril70%, devono investire in azionio
bond di imprese non quotate, Pmi
quotate, progetti — come quelli infra-
strutturali - essenziali per una crescita
sostenibile. Da un’indagine Esma ri-
sultano partiti nella Ue soli 28 fondi,
conunabase patrimoniale inferiore ai
2miliardidieuroafrontedei6,7trilioni
dieurodiassettotaliinvestitiad oggiin
tuttiirimanenti fondi di investimento
alternativi. In Italia, al momento ab-
biamo 25 fondi (11 domiciliati) e altri
sono allo studio. Ma le potenzialita di
crescita ci sono. Secondo le stime di
EquitaSim, gliEltifin Italia potrebbero
generare fino a 8 miliardi di masse ge-
stite entro sette anni.
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Investire in
economia reale

B3 1l cantiere va pero migliorato. La
Febaf, la Federazione Banche Assi-
curazioni e Finanza, ha consegnato
alla Commissione Ue insieme alle
sue13associateundecalogo(consul-
tabile sul sito www.febaf.it) dimodi-
ficheall’attuale quadrogiuridico,che
seabbinatealivellonazionaleasem-
plificazioni delle norme fiscali e ad
incentivi dedicati, accelererebberola
diffusione di questi fondi presso gli
investitori istituzionali e retail of-
frendo una nuova fonte di finanzia-
mento a lungo termine alle aziende.
Conriferimentoal quadro fiscaleita-
liano, il Decreto Rilancio ha esteso le
agevolazioni dei Pir anche agli Eltif.
Secondo la Febaf — che giudica lo
strumento utile per le Pmi, ma da af-
fiancare necessariamente ad un in-
sieme di strumenti di politica indu-
striale - sarebbe tuttavia opportuno
ampliare le soglie di investimento
che godono deibenefici fiscali.

C’epoiiltema,sollevatodall’Aipb,
delle tipologie di risparmiatori pri-
vati che hanno le carte in regola per
avere in portafoglio questi prodotti
alternativi. Secondo I’Associazione
del private banking, si tratta di una
categoria di strumenti non idonea
per piccoli risparmiatori. Oggi gli in-
vestimentifinanziarideiprivatidalle
“spalle larghe” a sostegno della cre-
scita economica hanno ancora un
peso troppo limitato rispetto al po-
tenziale(solo0,4%deigoomiliardidi
euro sul tavolo del mondo private
italiano). L’Associazione ha propo-
sto una revisione degli attuali criteri
diclassificazione degli investitorinel
rispetto del principio di protezione
degli investitori.

La palla passa ora alla Commis-
sione europea. Gli Eltif insieme
aglialtri prodotti finanziariche le-
gano il risparmio delle famiglie al-
lo sviluppo dell’Europa mai come
oggisono necessari per contribui-
re al rilancio delle economie del
Vecchio continente. Ma per fare in
modochedietroaquestistrumenti
nasca un nuovo approccio agli in-
vestimenti in economia reale, sta-
bilee duraturo, occorre creare pro-
dotti finanziari ad hoc, trasparen-
ti, capaci di tutelare il reale profilo
di rischio di ogni piccolo o grande
risparmiatore. — Ch.Ma.

& RIPRODUZIOME RISERVATA

Riproduzione autorizzata Licenza Promopress ad uso esclusivo del destinatario Vietato qualsiasi altro uso

ASSOCIAZIONE
ITALIANA
PRIVATE
BANKING



