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E I'ora dell’Azienda Italia
per gli investitori ‘Private’

P

1l settore alle prese con il dopo Coronavirus tra listini in calo e sostegno all’'economia

L’associazione dei consulenti: il contributo del risparmio sara necessario
per finanziare progetti di sviluppo ma anche il crescente fabbisogno pubblico

di Andrea Telara
MILANO

Cresce da anni senza sosta
ma ora, come tutti i settori
dell’economia, deve vedersela
con la crisi del Coronavirus.
Ecco, in sintesi, la fotografia
del private banking italiano,
cioé di quell’insieme di attivita
e servizi che le banche e gli al-
tri intermediari finanziari of-
frono agli investitori di fascia
medio-alta, quelli con una ric-
chezza superiore a 500mila eu-
ro a testa.

Anche nel 2019, quando nes-
suno avrebbe immaginato I’ar-
rivo della pandemia da Coro-
navirus, il settore del private
banking ha continuato a cre-
scere a ritmo spedito, raggiun-
gendo un patrimonio in gestio-

ne complessivo di 884 miliardi
di euro (+11% rispetto al
2018). A dirlo sono gli ultimi
dati della sigla di categoria Ai-
pb (Associazione Italiana Pri-
vate Banking) che attribuisco-
no questo incremento a due
fattori. Innanzitutto, la ric-
chezza gestita dai private ban-
ker ¢ cresciuta lo scorso anno
del 7% grazie ai rialzi delle bor-
se, che nel 2019 hanno viaggia-
to spedite e causato di conse-
guenza una rivalutazione dei ti-
toli azionari presenti nel porta-
foglio degli investitori.

Un’ulteriore quota di cresci-
ta del private banking, nell’or-
dine del 4%, ¢ dovuta pero al-
la nuova raccolta. In altre paro-
le, un numero sempre maggio-
re di grandi investitori si sta ri-
volgendo a operatori specializ-
zati come appunto 1 private

banker, per le attivita di gestio-
ne del patrimonio di famiglia.
«Il costante sviluppo del no-
stro settore», sottolinea un re-
cente comunicato dell’Aipb,
« attestato dall’incremento
del numero dei professionisti».
I consulenti e gestori che ope-
rano come private banker so-
no cresciuti infatti del 7% nel
2019, dopo aver gia imbocca-
to un trend all’insu nel corso
degli ultimi quattro anni.

Cosa accadra nel 2020, do-
po il crollo delle borse di mar-
zo e la grave crisi economica
generata dalla pandemia del
Covid-19? E ancora presto per
fare previsioni ma probabil-
mente vi sara qualche ripercus-
sione anche sul portafoglio dei
«Paperoni». Secondo diverse
analisi, infatti, gli investitori
piu ricchi sono maggiormente
propensi rispetto alla media

ad acquistare strumenti finan-
ziari piu rischiosi come le azio-
ni, avendo un patrimonio di
una certa consistenza e poten-
dosi dunque permettere di at-
tuare strategie ad ampio rag-
gio. E dunque ragionevole
aspettarsi che lo scivolone del-
le Borse di marzo faccia scen-
dere un po’ il valore del patri-
monio della clientela del priva-
te banking, a meno che i ribas-
si dei listini non vengano recu-
perati pienamente nei prossi-
mi mesi.

Aldila delle cronache finan-
ziarie di breve termine, pero,
gli addetti ai lavori di questo
settore oggi guardano gia agli
scenari del dopo-pandemia.
In particolare, I’Aipb punta a
creare le condizioni affinché la
gran mole di miliardi detenuti
dagli investitori di fascia me-
dio-alta vengano utilizzati per
sostenere I’economia reale ita-
liana ma anche le finanze pub-
bliche. «Consapevoli della deli-
cata fase che sta attraversando
il nostro Paese», ha detto il pre-
sidente dell’Aipb, Paolo Lan-
ge, «abbiamo voluto contribui-
re alla messa a punto di alcune
proposte che possono accelera-
re il processo di avvicinamen-
to delle famiglie italiane agli in-
vestimenti finanziari a favore
della ristrutrurazione e della
sostenibilita economica nazio-
nale». Nello specifico, come
ha spiegato Antonella Massa-
ri, segretario generale dell’as-
sociazione, «l contributo del ri-
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Per convincere

i Paperoni sarebbero
necessarie alcune
agevolazioni fiscali

E c’é chi pensa

ai restart-bond

sparmio privato sard necessa-
rio negli anni a venire per fi-
nanziare progetti di crescita e
di ristrutturazione industriale
ma anche per finanziare il cre-
scente fabbisogno pubblico».
A questo proposito, Massari
ha evidenziato che il peso dei
titoli di Stato italiani nel porta-
foglio delle famiglie servite dal
private banking ¢ molto limita-
to, pari ad appena il 5%. C’¢
dunque ampio spazio perché
questa percentuale cresca, ma
in maniera mirata e non indi-
scriminata,
L’idea ¢ di spingere gli investi-
tori di fascia medio-alta a sot-
toscrivere emissioni di ipoteti-
ci restart bond o di generatio-
nal bond, cioé titoli di stato di
lunghissima scadenza (25 0 30
anni) che potranno servirei fu-
turo per finanziare la ricostru-
zione e stimolare la ripresa eco-
nomica dopo la pandemia. Per
convincere i Paperoni a indiriz-
zarsi verso tali forme di investi-
mento, secondo I’Aipb sono
necessarie alcune agevolazioni
fiscali come per esempio
P’esenzione di questi titoli
dall’imposta di bollo, dalle im-
poste su successioni e sulle do-
nazioni, oltre che dal prelievo
tributario che grava sugli inte-
ressi e sui capital gain, 1 guada-
gni in conto capitale. Natural-
mente, come ha sottolineato
Massari, questo tipo di incenti-
vi andrebbe soltanto a benefi-
cio di chi mantiene i bond nel
portafoglio per un determina-
to periodo di tempo.
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