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ASSET
ALLOCATION

DEI PORTAFOGLI
GESTITI DAL
PRIVATE BANKING

Valori %

25,0

22,0

Fondi comuni di investimento

Prodotti assicurativi

Fonte: AIPB

15,1
Liquidita

85
Obbligazioni

Certificates

138
Gestioni patrimoniali

5,6
Titoli di Stato

16 1,0 Etf

Altro a

Prodotti di investimento alternativi

QUANTO HANNO PERSO
NEL 2020
Valori in miliardi di euro

1123 *04% -3,2%

Effetto
mercato

2019
Fonte: AIPB

2020

Intermediari / 1. Le scelte di investimento devono essere basate sempre di pill Su un approccio
che privilegi diversificazione, analisi dei rischi, ricorso a piani di accumulo e soluzioni step-in

L.a Fase 2 degli investimenti
all'insegna di azioni non volatili

Daniela Russo

azionalita e prudenza: si
gioca su questi piani la
nuova sfida per i private
banker. 112019 siéchiuso
conlaconsapevolezza di
unapossibile correzione
dei mercati manessuno poteva pre-
vedere le violente conseguenze del-
I'emergenza sanitaria in corso. In
questo contesto assumono un ruolo
determinantele strategie per mettere
alriparoiportafogli e guardare oltre
la crisi. Dai piani d"accumulo al ruolo
centrale dei cambiamenti sociali,
guidatida tecnologie e telecom: an-
chel'industria del private banking si
preparaalla Fase 2.

Il climadiincertezza, come sotto-
lineano in molti, ¢ destinatoa pesare
sulle scelte d’investimento delle fa-
miglie, determinando una tempora-
nea preferenza per la liquidita e per
prodotti di investimento a basso ri-
schio. Diventa centrale, per lagestio-
nedel risparmio privato, unapproc-
cioalla consulenzabasato sull’analisi
razionale e sulla diversificazione. Ap-

Il clima
diincertezza
é destinato
a pesare
sulle scelte
delle fami-
glie: racco-
mandata
razionalita

procci, questi, non certo nuovi ma
oggi piti che mai indispensabili.

Proteggersidalla caduta del

listini

Per limitare 'impatto delle forti con-
trazioni di mercato sui portafoglidei
clienti, le strategie messe in campo
sonodiverse. «Esistono oggidelle ca-
tegorie diinvestimenti che siadatta-
nomeglioasituazioni di mercato cosi
volatili, ad esempio i piani di accu-
mulo o i prodotti step-in, che dilui-
sconol'entratasul mercato, median-
doiprezzidiingressoed evitandoil
rischio disbagliare il market time. -
spiega Fabio Cubelli, condirettore
generale Fideuram - ISPB - Moltori-
chiesti perinuovi investimenti sono
anche i prodotti con protezione del
capitaleascadenza, di cuiabbiamoin
offertaal momento siaicertificate sia
legestioniin Fogli». Punta, invece, su
un nuovo approccio la strategia di
UBS. «Larispostaallacrisi— dice Pa-
olo Federici, Market Head Italy di
UBS Global Wealth Management - sta
anche nell’articolazione della gestio-
ne dei diversi portafogli che fanno ca-

poaciascun cliente, secondolarego-
la delle 3L: liquidity, longevity e le-
gacy. Nel primo caso si da risposta
alleesigenze da1a 3 anni; nel secon-
dodaganniinsuenelterzosiguarda
alle necessita perle prossime genera-
zioni. La paura el'insicurezzasaran-
no due elementi caratterizzanti del
prossimo futuro. Questo legittimo
sentimento dei clientirichiede rispo-
ste concrete, che sapremo fornire con
approccio innovativo e soliditas.

Focus sulle tecnologie

Perladirettrice investimentidi BNL
BNP Paribas Private Banking e Weal-
th Management, Manuela Maccia,
sono da preferire le tematiche prota-
goniste del cambiamento, tra cui:
nuove tecnologie, semiconduttori,
healthcare, entertainment e teleco-
municazioni. E il momento di «co-
struire posizioni in ottica di medio-
lungo periodo. —commenta Maccia -
Per un cliente con un profilo di ri-
schio moderato immaginiamo una
percentuale azionaria intornoal 20%,
articolata sulle varie aree geografi-
che. Particolarmente adattalalogica

dell'investimento progressivo. Sulla
componente obbligazionaria prefe-
riamo le obbligazioni societarie di
buonaqualitaai governativi e aspet-
tiamo maggior visibilita per rientrare
selettivamente sul credito pitispecu-
lativos. Il ruolo della tecnologia e
centraleanche nellastrategiadi Ban-
ca Patrimoni Sella& C.: «All'arrivo del
Coronavirus — evidenzia il responsa-
bile Gestioni Patrimoniali Nino Man-
cini - I'allocazione dei portafogli ge-
stiti era prudente sulla componente
azionaria, mentrel'allocazione obbli-
gazionaria era piu bilanciata tra il
mondo governativo e le componenti
conrendimenti pitielevati. Dallame-
ta dello scorso anno abbiamo una
percentualediorostrategica. Allun-
gandol'orizzonte temporale, credia-
mo cisiano le condizioni per un in-
crementodella componente aziona-
ria, privilegiandoisettorileader an-
che nel futuro come ad esempio la
tecnologia. Siamoinsovrappeso sul
credito, soprattutto Investment gra-
de, convintichela presenzadella BCE
possa supportare l'asset class».
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