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Il private banking
lancia la proposta
dei Generation bond

GRANDI PATRIMONI

L’Aipb: titoli a 25-30 anni
trasferibili di padre in figlio
per sostenere il rilancio

Lucilla Incorvati

Potra passare dai “generation bon-
ds” il contributo del private
banking allaripartenzadell'Italia. E
quanto propone la commissione
tecnica di Aipb, I'associazione ita-
liana di categoria, ha pensatoauna
soluzione (abreve sara sottoposta
alla Direzione debito del Mef): «Si
tratta di strumenti innovativi, una
particolare tipologia di Titoli di Sta-
to a lunghissimo termine (25/30
anni)- sottolinea Antonella Massa-
ri, segretariogenerale dell’Associa-
zione - che potrebbero diventare
fondamentalinellafase dirilancio.
Latrasmissioneinlineadiretta, da
padre a figlio, e evidenti vantaggi
fiscali (esenti da bollo, imposte di
successione, donazione, cedole e
capital gain) periresidentiinItalia
oitaliani residentiall’estero, sareb-
bero gli elementi chiave perirrobu-
stire quel patto tra i detentori di
grandi patrimoni e lo Stato».
Secondo Massaripotrebberoan-
che essere molto piu efficaci degli
Eltif almomento fermial palo o so-
prattuttodeiPir 3.0 che, oltre aesse-
re prodotti chiusi e un profilo diri-
schio pitialto, prevedono limitazio-
ni nel’lammontare investibile. E
sempre per meglioservirelaclien-
tela private, grazie alla revisione
della Mifid2, sara presentataancora
da Aipb una nuova tipologia di
clientiametatraisoggettiistituzio-
nali eiclienti privati.
Lavogliadiallocazioni alternati-
ve per questisoggetti che coniloro
patrimonirappresentanoil 23%dei
risparmi totali delle famiglieitaliane
(4 milamiliardi) restasempre eleva-

ta. Maanchelavogliadipreservare
i patrimoni non & da meno. E se il
2019si échiusoall'insegnadellacre-
scita(masse per 884 miliardiin cre-
scitadell’11% grazie all’effetto com-
binato di andamento positivo dei
mercati e nuovi flussi), il bilancio
2020 per effetto del Covid potrebbe
essere diverso. E inevitabile che il
quadromacroeconomicoattualein-
fluisca in maniera rilevante anche
sull’'andamento dell'industria Pri-
vate.«Siamouscitidal 2019 indebo-
liti dal punto di vista della crescita
economica del Paese e con la crisi
pandemica di oggi si aggrava pro-
fondamente unasituazione giadif-
ficile. La riduzione del Pil italiano
colpirain maniera pitiintensaalcuni
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settori rispetto ad altri», aggiunge
Massari.

Gli effetti risulterannoamplifica-
ti nelle regioni del nord, aree alta-
mentesviluppate e dovesiconcen-
tranole attivita finanziarie delle fa-
miglie Private. Secondole previsioni
diAipblaricchezza private (soggetti
che hanno patrimoni investitia par-
tire dai 500 mila euro) a fine 2020
potrebbe diminuire del 2,7% pas-
sando da 1123 ai 1092 miliardi. Al
contrario aumenteraseppur dipo-
c0,100,3%, quelladellaclientelare-
tail pit1 propensaarisparmiare pro-
prioin questa fase diincertezza.

Intanto, secondo alcune stime, i
portafogli private che avevano
un’esposizionesull’equity trail30e
il40%a fine marzo hanno gia perso
tra il 6 e I'8%. Quindji, nei prossimi
mesisi deve ripartire da qui.
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