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Il trend

L'evoluzione delle masse
servite dagli operatori
del Private Banking.
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Dove va il mercato. Secondo Aipb a fine marzo le masse servite
dal private banking hanno raggiunto la quota di 817 miliardi

Industria in salute
con flussi in crescita
e buone perfomance

Gaia Giorgio Fedi

uone notizie per il mer-
catodel Private Banking
italiano, che nel primo
trimestre 2019 ha regi-
strato segnali positivi
grazie alla ripresa dei
mercati. «Dopol'ultimo trimestre del
2018, su cui era stata registrata una
frenata del Private Banking italiano,
gli AuM (Asset under management,
ndr)deglioperatoriassociati ad Aipb
tornanoacrescere(+5%)», commenta
Antonella Massari, segretario genera-
le Aipb (Associazioneitaliana private
banking). Le masse in gestione sono
tornate soprala soglia degli 8oo mi-
liardi, mentre i portafogli private han-
noincassatounarivalutazionedi cir-
ca 27,7 miliardi.

«Nell'ultimaparte del20181e fami-
glie private avevano virato versoscel-
te pit prudenti, destinando una quota
maggiore dei loro patrimoni sulla
componente liquida e sulle polizze
assicurative finanziarie», osserva
Massari. «La ripresa dei mercati ha
generato effetti positivi su tuttele as-
setclassnonostantelaraccoltanetta
trimestrale sia stata molto contenu-
ta», aggiunge. Nella prima parte del
2019laraccoltanetta e stata positiva

per1,4miliardi, lacifra piti contenuta
degliultimi12 mesi.Inognicaso, van-
no segnalati anche flussi in entrata
dovutiariorganizzazionidel perime-
troprivate degli operatoripercircag,8
miliardi di euro, eacquisizioniinterne
diclienti che passanodaisegmentire-
tailal Private Banking per o,4 miliardi.

Guardando nel dettaglio alle ma-
crotipologie di prodotto, per quanto
riguardalaraccoltadirettail pesosui
portafogli private diliquiditae obbli-
gazioni bancarie proprie si ¢ legger-
mente ridimensionato, dal 15,7% di
dicembre 2018 al15,2% dimarzo2019;
lavariazione delle masse in gestione
€ stata positiva, ma pili contenutari-
spettoallaraccoltaamministrata, che
hasegnatounrialzo del 5,5%rispetto
all'ultimo trimestre 2018, grazie so-
prattutto agli investimenti in azioni
chesisonorivalutati dopola difficile
chiusuradel 2018. Sui prodottiassicu-
rativié proseguitoil trend dicrescita,
conraccoltanettaed effettomercato
positivi,anche seil peso sui portafogli
érimasto sostanzialmente stabile ri-
spettoal trimestre precedente. Quan-
toallaraccoltagestita, Massarispiega
che «nel primo trimestre del 2019 il
valore deifondie delle gestioni patri-
moniali haregistrato unacrescitaper
Teffetto positivo del mercato che

compensato una raccolta netta leg-
germente negativa per i prodotti del
comparto gestito». Questo ha com-
pensatolaraccolta netta negativa (ri-
spettivamente -0,9%€-0,5%). Amar-
Z0 2019, infatti la ricchezza private
della raccolta gestita é tornata oltre
32omiliardidieuro,inrialzodel 6,2%
dopoesserescesaa 3oy miliardiafine
2018, grazie a diversi fattori: sicura-
mentel'effetto mercatoappenamen-
zionato, maancheiflussi derivantida
riorganizzazioni del perimetro priva-
tedialcunioperatori, che,argomen-
tanoancorada Aipb,hanno prodotto
degli effetti sulla composizione dei di-
scretionary mandates.

Perquantoriguardaifondi comu-
ni,idatievidenzianochelacrescitae
trainatadaifondiazionari(11,0%)che
hanno recuperatoquasituttoil valore
personel quarto trimestre del 2018.In
ripresaancheifondibilanciatie fles-
sibili (+4,8%) e gli obbligazionari
(+1,1%), mentre sisegnalano disinve-
stimentisul compartodeiliquidalter-
native, fondiaperti che adottanostra-
tegie di investimento alternative a
quelledegli Ucits tradizionali, mentre
crescedel 6,1%il paniere difondichiu-
si, rimanendo pur sempre limitatoa
1,8 miliardi di masse in gestione.
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