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Piu risparmio gestito
anche per i clienti top

CassaLombarda. Cambia la geograficadegli investimenti
<|| 2018 anno peggiore dal 1901 per i prodottifinanziari»

Istituto di private banking

wesses  Cambia la geografia
degliinvestimentidelle famiglie
facoltose bergamasche, quelle
con almeno mezzo milione di
euro di risparmi da investire,
che sono circa 15 mila. «Meno
azioni e obbligazioni e pilt ri-
sparmio gestito ma soprattutto
piltpolizze assicurative». Adirlo
& Giovanni Mutti, direttore cen-
trale e responsabile della filiale
di Bergamo di Cassa Lombarda,
istituto di «private banking»
fondato nel 1923 con sede cen-
trale a Milano e filiali, oltre che
nella nostra citta (in via XX Set-
tembre 16), a Busto Arsizio, Co-
mo e Roma. 1l «private» punta
alla gestione e alla protezione
dei grandi patrimoni familiari.
Secondoidati Aipb, 'Associa-
zione italiana private banking,
nel periodo 2015-2018 in termi-
nidi masse complessive (gestite
e amministrate) la provincia di
Bergamo ha registrato un trend
dicrescita (+1,7%) in linea con il
dato lombardo e nazionale, Nel
periodofine 2018 rispetto allafi-
ne 2017, lo scenario € invece di
unacontrazione con le masse in
Italiache calanodel 3,5%, quelle

Il direttore Giovanni Mutti

della Lombardia del 4,2% e il
trend siriflette su Bergamo.
Del resto, il comparto finan-
ziario¢statoinvestitodaunvero
terremoto negli ultimi mesi del
2018, con l'inizio della guerra
commerciale Usa-Cina: «Estato
Tanno peggiore dal lontano 1901
perimercatifinanziari- raccon-
ta Mutti - eppure in questi 117
anni sono scoppiate due guerre
mondiali conl'intermezzo della
crisi del 1929. La diversificazio-
ne non ha fatto premio e il 90%
dei prodotti finanziari ha
espresso rendimenti negativi».
Il trend della filiale di Berga-
mo di Cassa Lombarda ha pero
prodotto risultati migliori della
media del mercato «private»: le

masseafine 2018sisonoattesta-
te a381 milioni dopo unacresci-
ta del 18% tra il 2017 e il 2016.
Tutta Cassa Lombarda invece
conta 4,8 miliardi di euro di
masse gestite, 57 «private
banker», 6 consulenti finanzia-
ri, 9 mila clienti e 208 dipenden-
. Listituto & guidato dal berga-
masco Paolo Vistalli, direttore
generale dal 2011 e amministra-
toredelegatoedirettore genera-
le dal 2015. Presidente & Massi-
mo Trabaldo Togna, che attra-
verso Pkb Privatbank Ag, istitu-
to svizzero anch'esso specializ-
zato nel «private banking», con-
trolla Cassa Lombarda.
Rispettoanche soloaqualche
anno fa & radicalmente cambia-
ta la tipologia di risparmio pre-
ferita dalla clientela di Cassa
Lombarda: nel 2015 era preva-
lente 'amministrato (cioé la
consulenza alla clientela su
azioni e obbligazioni acquistate
direttamente) con il 57% del to-
tale, mentre il gestito eraal 43%
(21% di gestioni patrimoniali e
22% di fondi comuni e polizze).
Tre anni dopo, nel 2018, il rap-
portosieéribaltato: «Oggi - spie-
ga il direttore - per la filiale di
Bergamo l'amministrato ¢ al
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Cassa Lombarda & dal 2010 a Bergamo in via XX Settembre

32%mentreafarelapartedelle-
one ¢ il gestito con il 68% perché
condizioni di complessita di
mercato e prodotti rendono ne-
cessaria una gestione diversifi-
cata curata da specialisti. E trai
prodottichevannodipiticisono
le polizze ramo 1, con un sotto-
stante di obbligazioni e titoli di
stato, ele polizze multiramo, che
combinanoallepolizzediramo1
gestioni patrimoniali e fondi».
«Ilnostro cliente tipo - conti-
nua Mutti - non punta tanto ad
incrementare il valore del pro-
prio portafoglio, ma cerca stabi-
litaetranquillita. Orichiedeser-
vizi di consulenza specializzati,
per trasmettere alla prossima
generazione il patrimonio o per
cercare un potenziale compra-
toresevuole vendere I'aziendax.
E aggiunge: «La peculiarita di
Cassa Lombarda & di essere una

realta indipendente: non ven-
diamo prodotti nostri, non c¢@
conflitto di interesse, al cliente
proponiamo un ventaglio di
proposte e scegliamo con lui la
migliore opzione possibiles.

E nel resto del 2019 cosa suc-
cedera sui mercati finanziari?
«La volatiliti & un elemento co-
stante - risponde Mutti - cisono
ancora incertezze per le tensio-
nipolitiche e commerciali diva-
ri Paesi. Nella prospettiva del-
I"”assetallocation” diun possibi-
le portafoglio, oggi vediamo
l'azionario sottopesato e co-
mungque rivolto ai settori difen-
sivi, menoespostial cicloecono-
mico. Certo, fare previsioni oggi
lascia il tempo che trova. Basta
un tweet di Trump per destabi-
lizzare i mercati».
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