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Pir, Eltif
e la «soluzione»
Private banking

di Christian Martino

ntro febbraio arriveranno i de-
cretiattuativi perregolare inuovi
Pir. Il Governovuole fornire il pitt
rapidamente possibile i dettagli neces-
sari per evitare I'impasse sui Piani di ri-
sparmio. E quindi arrivata subito la ri-
spostaalle preoccupazioni sollevate dal
mondo del risparmio e raccontate setti-
mana scorsa da Plusz4. Gli operatori, in
questeore, hannoricevutolacircolaredi
Assogestioni sugli aspetti tecnici della
normachehaportatole Sgrasospende-
re,perora,lasottoscrizione deiPir.Main
ognicasotuttiisoggetticoinvoltivoglio-
notrovareunasoluzione perevitareilri-
schiodiingessareunsistemache, grazie
albeneficiofiscalecheincorpora,haper-
messoai fondidiraccogliere indue anni
circa 15 miliardidi euro, a oltre 500 mila
risparmiatori di affacciarsi per la prima
voltaalmondodelrisparmiogestitoeal-
lePmidiavereadisposizionepercresce-
reunterzodelle risorse raccolte.
L’intenzione del Governodiaprireil
mondo dei Pir anche al mercato delle
Pminonquotate piace adiversiaddetti
ai lavori. Ma c’e chi ritiene anche utile
allargare la platea di potenziali investi-
tori, soprattutto pitipreparatiainvesti-
re in titoli illiquidi.Passare da investi-
mentiin asset quotati a asset non quo-
tati, € bene ricordarlo, comporta mag-
giori rischi soprattutto per i piccoli
risparmiatori. Ampliare pero0 la platea
degli investitori in Pmi potrebbe con-
tribuire allo sviluppo economico del
Paese. Traivarisoggetti che potrebbe-
ro essere coinvolti ¢’é il mondo del pri-
vatebanking. Sitrattadiinvestitoridal-
le spalle piu larghe del piccolo rispar-
miatore, che potrebbero meglio assor-
bire i rischi legati agli investimenti in
titoli non quotati.
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DALLA PRIMA

Pir, Eltif
e private banking

® Il Private banking, che gestisce og-
ginelnostro Paesecirca 8oomiliardi,
il 30% della ricchezza finanziaria in-
vestibile delle famiglie italiane, puo
avereunruoloconcretoperlacrescita
del mercato dei capitali privati e del
Paese. Secondo Antonella Massari,
segretario generale Aipb, associazio-
ne italiana Private banking, una cor-
retta gestione del risparmio delle fa-
miglie Private puorappresentareuna
levaimportante peril finanziamento
dell’'economia reale, un nuovo 0ssi-
geno per lo sviluppo delle nostre ec-
cellenzeimprenditoriali. Gliasset ge-
stiti dal private banking appartengo-
no infatti a risparmiatori che hanno
portafogli rilevanti, ampiamente di-
versificati, con esigenze diliquidabi-
lita non stringenti e interessati a po-
ter cogliere le opportunita offerte dal
mercato finanziario.

Inoltre circa un terzo di questi as-
set appartiene a imprenditori. La re-
lazione fiduciaria permette al private
bankerdiaffiancareil cliente-private
imprenditore negli investimenti per
preservare e fare crescere la ricchez-
za familiare e accompagnarlo nelle
diverse scelte tra assicurare la conti-
nuitaaziendale, perseguire la cresci-
ta, massimizzare i benefici della ven-
dita. Secondo Massari in Italia c’e bi-
sogno di un mercato dei capitali ben
piu articolato di quello attuale. Le
banche oggi hanno maggiori rigidita
nell’erogare credito all'impresa e per
uscire da questa situazione occorre
sviluppare un mercato dei capitali
privati. 1 4/5 dei finanziamenti alle
imprese in [talia sono oggi interme-
diati dalle banche, negli Usa la situa-
zione eédiametralmente opposta: 4/5
provengono dal mercato e solo 1/5
dalle banche.

Oltre ai fondi Pir, sul tavolo ¢’é an-
cheiltemadegliEltif,acronimodiEu-
ropean Long Term Investments Fun-
ds, fondiche per loro natura possono
investire in strumenti finanziari non
quotati. Anche perquestistrumentisi
valuta lastrada dell'incentivo fiscale,
che ha riscosso I'interesse positivo di
investitori e industria finanziaria. In
giococ’¢il futurodelle nostre Pmiche
produconoil 7o% del valore aggiunto
realizzato dall’industria italiana,
contribuiscono per I'80% all’occupa-
zione ma che si trovano capitalizzate
in Borsa solo perlo 0,13%. — Ch.Ma.
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