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LEMATRICOLE

Eil numero dinuove quotazionia
Piazza Affari buona parte delle
quali all'Aim, illistino delle Pmi: &
unacifraimportante rispetto
allemediestoriche

FO Cus Obiettivo capitale

[l fisco da una mano ai Pir
ma adesso € l'ora dei Club

SIBILLA DI PALMA, MILAND

I ricchiinvestitorilamentano il fatto che vi
sia il limite di trentamila euro annui
dadestinare ai piani. La corsa dei listini
sembra terminata e quindi occorre
farsistrada nell’economiareale. E
spuntano altre soluzioni alternative
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E un'‘opportunith e al
tempo stesso una ne-
cessith per gli investi-
tori in questa fase del
mercato. Perché, con I'azionario
reduce da una lunga fase Toro
chesembraormaiavvicinarsia fi-
ne corsa e obbligazionario che
deve fare i conti con i rialzi dei
tassi da parte delle banche cenr
trali, le scelte direzionali rischia-
no di generare performance ne-
gative. Cosi puntare sull'econo-
mia reale diventa un'opzione per
diversificare il rischio complessi-
vo di portafoglio e in alcuni casi
anche per heneficiare degli in-
centivifiscali predis posti dallegi-
slatore negli ultimi anni. A que-
st'ultimo proposito va segnalato
chel'obiettivo &stato centratoso-
lo in parte con lintroduzione a
inizio 2017 dei Pir (piani indivi-
duali di risparmio), che godono
della detassazione sugli eventua-
liguadagni(laliquota ordinariag
invece del 26%, con l'eccezione
dei titoli di Stato, per il quale il
prelievo & limitato al 12,5%) a pat-
to di m i

Tinves }
per almeno cinque anni. Inoltre &
prevista l'esenzione totale dalle
imposte di successione.

Affinché si parli di Pir, & neces-
sario chel'investimento (pubdtrat-
tarsidi azioni, cosi come di bond,
diquote di fondi ed Etf solo per
citare alcuni esempi) abbia il vin-
colo di destinarealmena il 70% in
strumenti finanziari di aziende
italiane quotate. Il 30% di questa
quota - quindi il 21% dell'investi-
mento complessivo, deve essere
composto da soeieth non presen-
ti nel Ftse Mib, cio® I'indice dei
primi 40 titoli. I1 2017 si & chiuso
con una raccolta cinque volte su-
periore alle previsioni dellegisla-
tore,a quota 1l miliardi di euro.

A fronte di un numero di naove
quotazioni a Piazza Affari - 32,
buona parte delle quali all’ Ajim, il
listino delle Pmi - importante ri-
spettoalle medie storiche, ma co-
mundgue non in grado di genera-
re una verasvolta. Perché, & bene
ricordarlo, gii incentivi fiscali
{che comportano minori entrate
per le cassedello Stato) erano sta-
ti introdotti proprio con l'obietti-
vo di spingere un numero impor-
tante di piccole e medie im prese,
chespessosi scontrano conladif-
ficolth di dialogo conlebanche, a
quotarsi per reperiresul mercato
lerisorse necessarie.

11 2018 & stato per larghi tratti
all'insegna dell'incertezza per i
mercati finanziari e questo ha fre-
nato i nuovi arrivi all'Aim: a fine
novembre risultavano essere 25,
in linea con lo stesso periodo del
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475,5

Daluglioa
settembre sono
entratinelle casse
dei gestori 475,5
milioni perla
raccolta dei Pir

[{lin alto, Borsa
italiana. Oggi si pud
investire sulle
imprese anche con
nuovi strumenti
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FENTE: SCHOOL OF MANAGEMENT POLIMI

L'EDUCAZIONE

AConsulenTiaz 019 tornail
momentodedicato
all'educazione finanziaria rivolto
agli studenti delle classi terze,
quarte e quinte delle scucle
superioridi secondo grado:
quest'annola novita & una
lezione interattiva suitemi del
risparmio che saratenuta da
Sergio Sorgi, fondatore di
Progetica. L'appuntamento
rappresental'occasione per
celebrargil compimentodei
dieci anni dall'avvio di
Economic@mente — Mettiin
conto il tuo futuro, progetto
realizzato da Anasf in
collaborazione con lasocieta di
consulenza indipendente. Che
puntaa illustrare il valore della
pianificazione finanziariaper
raggiungere i propri obiettividi
vita, attraverso
l'approfondimento di
argomenti come investimento,
indebitamento, protezione &
previdenza. Il programma ha
coinvolto finora pid di 20mila
studenti.

2017, un numero che rende pres-
soché impossibile raggiungere
T'obiettivo di 50 Ipo indicato da
pii partia inizio anno. Mentre an-
che la raccoltasta subendo unral
lentamento, pur continuando
nel pereorso di crescita: da luglio
a settembre sono entrati nelle
casse dei gestori 4755 miliond
contro 1,3 miliardi incassati nei
tre mesi precedenti.

Agli investimenti nell'econo-
mia reale & stato dedicato buona
parte dell'ultimo forum di Aipb,
Fassociazione italiana del priva-
te banking. I paperoni italiani da
tempo lamentano il limite dei
30mila euro di investimento per
godere dei benefici fiscali predi-
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sposti per i Pir e reclamano nuo-
ve iniziative del legislatore per
convogliare gli investimenti pri-
vati ascstegno dell'economiarea-
le. Nella convinzione che le perdi-
te iniziali per il Fisco verrebbero
Facilmente coperte grazie a una
maggiore spinta alla crescita del-
le imprese, con ricadute positive
suoecupazione e contributi

1CLUB DEAL
Intanto proprio le private bank
sono molto attive negli ultimime-
sicon illancio di soluzioni d'inve-
stimento alternative come club
deal {gruppi di investitori che fn-
no investimenti in gruppo su so-
cieth non quotate) e fondi di pri-
vate debt (investimento diretto
sul debito delle aziende, per lo
pint di piccole e medie dimensio-
ni). Cresce anche il mercato dei
minibond, decollato in Italia ne-
gli ultimi cinque anni dopo che il
legislatore ha reso pii facile le
emissioni obbligazionarie da par-
te delle ziende non quotate. Fino
allo scorso giugno, segnala I'Os-
servatorio della School of Mana-
gement del Politecnico di Mila-
no, le emittent di minibond sono
state 221 per un controvalore col-
locato di3 miliardi e mezzodi en-
ro. Numeri piceoli rispetto al ma-
re magnum delle Pmi italiane,
ma comunquein costante cresci-
tatrimestre dopo trimestre,
Eancora ai primissimi passi, in-
vece, il segmento dell'equity cro-
wdfunding: al 30 giugno scorso
sono risultate 214 le aziende ita-
liane che hanno provato a racoo-
gliere capitale di rischio sulle
piattaforme Internet autorizzate
con un funding di 33 milioni di
euro. Per lo pii si tratta di star-
tup, per le qualianche piccoli im-
porti possono risultare utilial de-
collo.
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