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Grandi Patrimoni. Secondo Aipb-BCG in Italia la ricchezza finanziaria é pitl omogenea

Portafogli privati piu forti

contro l'effetto volatilita

Dal 2011 al 2016
la quota di azioni
¢ passata dal 27%
al 33 per cento

Lucilla Incorvati
MILANG

w11 private banking italiano fa
segnare un risultato positivo nel
primo semestre 2017:+2,6% delle
masse. Lo scenario macroecono-
mico in ripresa, infatti, favorisce
ilconsolidamento del trend posi-
tivo dei flussi in entrata, che nel
primo semestre dell'anno contri-
buisconoallacrescitacomplessi-
va delle masse con un +1,1%. Stia-
mo parlando di capitali pariacir-
ca 800 miliardi di dollari, vale a
dire I'869 di quei 9oo miliardi di
dollari che fanno riferimento ad
individui conricchezze finanzia-
rie sopraal milione di dollari. Ma
attenzione, questo e solo il 20%

edungue, distribuitainmodo pitt
omogeneosullapopolazione. Un
dato, questo, che ci differenzia
dal resto del mondo dove il feno-
meno della polarizzazione della
ricchezza & accentuato, Nel 2021,
infatti,siprevede che nelmondoi
super paperoni (chi ha pit di s0
milioni)crescerannodel 5%, con-
tro un +3% dell’Europa e solo un
+19% dell'Italia. In Italia cosicome
in Asia, in Germania e in Canada
cresceranno soprattutto gli indi-
vidui con patrimoni tra un milio-
neeilomilionidieuro. Eunadel-
le evidenze dello studio di Aipb-
BCG sulle dinamiche dell'indu-
strianel mondo che stima oggi in
167mila miliardi la ricchezza fi-
nanziaria globale privata, con-
centrata in Nord America, Euro-
pa Occidentale e Asia-Pacifico.
Quest'ultima area & destinata a
superare nel 2021 il Nord Ameri-
ca. L'Europa & un mercato matu-
ro e Crescera meno, pur conti-
nuando a rappresentare circa il
30% della ricchezza finanziaria
privata. L'Ttalia in Europa Occi-

la sua crescita attesa sempre al
2021&delz,9¢controlamediaeu-
ropeadel 4,4%.Insomma,gliope-
ratorihannounospaziodicresci-
ta di circa mille miliardi, ma non
molto di piti. Tuttavia, lo studio
mostra una via per aumentare la
produttivitd. «L'osservazione
dei risultati dell'anno - commen-
ta il segretario generale AIPB,
Antonella Massari - ¢i presenta
un’industry in crescita e una per-
formance positiva dei portafogli
dei clienti dell',9%, nonostante
I'andamento volatile dei mercati.
Dal nostro osservatorio emerge
un miglioramento qualitativo
dellacomposizione degli assetin
portafoglio. In particolare un au-
mentodel pesodegliinvestimen-
tia pit alto valore aggiunto - per
esempio raccolta gestita e pro-
dotti assicurativi - ed una ridu-
zione del peso della liquidita.
Questo trend continuera nei
prossimianni, con una crescente
allocazione degli investimenti a
favore della componente equity,
cosi come accade gia in mercati

ve di investimento e rendimen-
to». Un dato che accomunai ric-
chidel mondo & il fatto che mano
a mano che il portafoglio dei
clienti diventa pit significativo,
l'allocazione degli investimenti
tende a divenire piu sofisticata,
conunpeso crescente dellaparte
azionaria. Nel mondo, infatti, la
porzionediricchezzainvestitain
azioni ¢ aumentata dal 392 nel
2011al43% nel2016. Pitbilanciato
l'asset mix in Italia, dove la quota
di azioni passa dal 279 al 33%, a
fronte diun 3290 in bond e un 352
in depositi. In Italia in prospetti-
vanon crescera solo il peso delle
azioni ma anche il ricorso alla
consulenza evoluta a pagamento
che oggi pesa solo il 1296 contro il
21% del resto d'Europa e soprat-
tutto il 289% del peso che ha nel
Nord America. Quelsoodiclien-
telachericeve sololaconsulenza
basevatraghettataallaconsulen-
zaevoluta. Ivantaggisonomolte-
plici:inprimismigliorail control-
lodelrischioelapianificazione fi-
nanziaria del cliente.
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Polarizzazione della ricchezza
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