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LTI Nei programmi dei partiti, con alcune eccezioni, la borsa
eil ruolo dei mercati per la crescita sono relegati in poche righe
Tra le proposte interventi su bonus ipo e start-up e un fisco di favore

Il risparmio ignorato

di Andrea Pira

appello dell’Abi ai partiti e
, quasi caduto nel vuoto. Il
tema del risparmio sul

quale le banche italiane

avevano sollecitato atten-

zione non trova {rande spazio nei pro-
ammi elettorali.

e ricerche della
parola tra i docu-
menti presentati
dalle forze politi-
che danno risulta-
to declinati quasi
soltanto nell’acce-
zione di risparmio
energetico. Sono \
la transizione eco-
logica e la crisi
energetica a pren-
dersi la scena, me-
noil ruolo che Bor-
sa italiana e gli oltre 1.800 miliardi di
euro detenuti nei conti correnti dalle
famiglie italiane possono avere per il
rilancio del Paese, come invece sta
emergendo negli interventi della cam-
H}aﬁna di sensibilizzazione lanciata da

-Milano Finanza.

Il tema non & del tutto assente, ma nep-
ure in cima all'interesse de1 conten-
entiin vista del voto del prossimo 25

aprile. In pochi scendono nei dettagli

delle proposte e vanno oltre il mero ti-
tolo. Tra questila Lega di Matteo Sal-
vini, nel suo programma singolo (in
quelin comune del centrodestra, infat-
ti, la parola risparmio non compare
mai) cli'a lista che si richiama al centro

liberale europeo, formata da Italia Vi-

va e Azione.

Proprio I'alleanza liberal-democratica

ﬁ'ui atada Carlo Calenda fa sua una

i quelle proposte che a detta di Lumigi
Marattin, presidente della commis-
sione Finanze della Camera, hannoun
loro valore benché difficilmente po-
trebbero dare un titolo di giornale.
L'impegno ¢ di riformare la tassazione
del risparmio «in senso favorevole al
contribuentes. Per Iv e Azione la stra-
dada seguire passa dall'armonizzazio-
ne dei criteridide-
terminazione del-
le basi imponibili
e dall'unificazione
delle categorie di
redditi da capitale
e di redditi diversi
dinatura finanzia-
ria, cosi da consen-
tire le compensa-
zioni fiscali. Si po-
tranno cosi com-

ensare minusva-

enze e imposta su
interessi edividen-

Matteo
Salvini

1
Altra proposta, non troppo dettaglia-
ta, & la ricerca di una fiscalita specifica
per far si che il risparmio italiano pos-
sa essere convogliato verso 'economia
reale, ad esempio con la creazione «di
nuovi strumenti che favoriscano I'allo-
cazione del risparmio degli investitori
istituzionali».

Ive Azione sono anche favorevoli a ren-
dere permanente il bonus quotazioni.
0O almeno a favore di un intervento di
questo genere si era schierato nelle
scorse settimane lo stesso Marattin,
tra i promotori in fase d'approvazione
della legge di Bilancio 2022 dell'emen-

damento per rinnovare I'incentivo, ri-
mastofuori dall'imiziale testo della ma-
novra, anche se con un budget ridotto
ger ragioni di coperture.

u questo punto il cosiddetto Terzo po-
lo trova punti di contatto con il Carroc-
cio. Rendere strutturale la misura del
credito dimposta per le spese di consu-
lenza relative alla
quotazione delle
pmi & uno delle le-
ve qualificanti del-
le programma le-
ghista che rilancia
in campagna elet-
torale sia l'esten-
sione degli incenti-

er favorire il
raftorzamento pa-
trimoniale _ delle
piccole e medie im-

rese sia le agevo-
azioni per I'attivi-
tadiricerca di small cap, aziende a ca-
pitalizzazione sottile, arte di sog-
%etti nazionali vigilati da Consob e

anca d’ltalia.
Il dibattito & aperto da tempo e da ulti-
mo si & concretizzato negh interventi
arrivati a eommento del Libro verde
stilato dal Mef sul-
la  competitivita
dei mercati finan-
ziari italiani e nel-
le nuove procedu-
re Consob per ren-
dere la vita pin
semplice alle quo-
tate, approvate a
inizio agosto.
Per facilitare I'ac-
cesso e la perma-
nenza delle azien-
de nel mercato dei
capitali, che =i sta
rivelando uno dei talloni d’Achille per
il Paese, 1 leghisti suggeriscono anche
di modernizzareil principio della inve-
stor protection, ampliando la nozione
di investitori professionali con 'intro-
duzione della categoria dei semi-pro-
fessionali». Da Via Bellerio arriva poi
lidea di ridurre i requisiti di capitale
quando un’assicu-
razione decide di
fare investimenti
di lungo termine
non  speculativi
nell’'economia rea-
le, con particolare
attenzione alle in-
frastrutture, al di-

itale, alle Pmieal-
estart-up.
Start up su cui si
coneentrano tanto
la Lega quanto il
Partito democrati-
co e in minor misura i Cinque Stelle. T1
Carroccioindividua nella defiscalizza-
zione delle plusvalenze e delle minu-
svalenze su investimenti destinati al-
le aziende al primo stadio una delle mi-
sure che dovra essere attuata al pin
presto. Mentre il Pd di Enrico Letta si
concentra sulle imprese aperte da un-
der 35, estendendo a tutte le start-up,
equindi non soltanto a quelle innovati-
ve, la detrazione Irpef del 50% di cui
pud beneficiare chi fa investimenti nel
capitale di rischio.
Quanto al Terzo polo, propone di elimi-
nare del tutto la tassazione del capital
gain sugli investimenti in startup e

Enrico
Letta

venture capital e di aumentare l'incen-
tivo fiscale per coloro che investono,
«per attrarre una quota maggiore di in-
vestimento di fondi pensione ed enti as-
sicurativi nell'economia reales.

Spesso a sfavore delle forze politiche
glocano pm%'ramlni unpo’ trov?a strin-
gam, In quello depositato al Viminale
al Movimento Cinque Stelle non si fa
ad esempio riferimento a una proposta
illustrata a questo giornale dal vicepre-
sidente pentastellato, il senatore Ma-
rio Turco, per introdurre conti corren-
ti di investimento e conti correnti pub-
blici di risparmio. I primi pensati per fi-
nanziare politiche di investimento e
pminonché per acquistare titoli di Sta-
to nei momenti di tensione sui merca-
ti, i secondi studiati con I'intenzione di
far tornare in Italia parte della quota
dirisparmioinvestita all'estero, attra-
verso strumenti finanziari «garantiti
dallo Stato e remunerati in modo cre-
scente al tempo di permanenza dell'in-
vestimento e utilizzabili come stru-
mentidi pagamento».
Al tema dedica appena poche righe
Forza Italia: «nessuna patrimoniale
sui capitali privati e piu attenzione
agl incentivi utili
a convogliare il ri-
sparmio  privato
nella patrimonia-
lizzazione delle im-
preses, & il sunto
degli azzurri, seb-
bene alcuni espo-
nentinel corso del-
la legislatura si
siano spesi per la
nascita di un fon-
do sovrano, il cui
nucleo deve essere
Cassa Depositi e
Prestiti, che agisca con il coinvolgimen-
to delle maggiori istituzioni finanzia-
rieitaliane.

Le banche non devono essere lasciate
sole nell'applicare le regole Ue, chiede-
vano ancora il presidente A, Anto-
nio Patuelli, e il direttore generale,
Giovanni Sabatini. I partiti, su que-
sto punto, hanno mostrato maggiore
sensibilita. Per i Dem, ad esempio, il
trattamento dei crediti deteriorati «va
ripensator: occorre «rimuovere gli at-
tuali impedimenti regolamentari e
rudenziali alla rinegoziazione e al ri-
inanziamento dei prestiti» e fruttare
questa possibilita affinché gl istituti
possano «consentire al debitore di tor-
nare a pagare regolarmente ed evitare
la cessione del credito a terzis.
La Leg;a si impegna a lavorare in sede
Ue riformare il cosiddetto Calendar
Provisioning, con diluizione dei tempi
e dei requisiti al fine di rendere meno
oneroso e meno sbhrigativo il recupero
del credito in sofferenza, nonché a rive-
derei criteri dell'Autorita bancaria eu-
ropea che portano alla classificazione
dei clienti in sofferenza. Calenda e 1
suoi 81 limitano a ricordare I'importan-
za di «finalizzare I'Unione economica e
monetaria e in particolare I'Unione
bancaria».
Soltanto pochi accenni quindi, in una
corsa al voto dominata finora, e lo sara
anche nelle prossime settimane, dai
uotidiani record del prezzo del gas e
a bollette ormai fuori controllo. (ripro-
duzione riservata,
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