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Nuova vita ai fondi alternativi quotati

Il segmento Miv di Borsa
Italiana facilita soluzioni
per investire in Pmi

Lucilla Incorvati

B All’esterodaanni, complice lare-
pressione finanziaria e la ricerca di
extra-rendimenti, fette crescenti
dei portafogli con elevate disponi-
bilitavengonodestinate ad assetal-
ternativi e illiquidi. Da alcuni anni
(si legga Plus24 del 23/09/17)la
maggior parte dei family office nel
mondo destina una quota consi-
stente negliinvestimentiilliquidi. E
un recente studio di Prequin (Sole
24 Ore del 9/7/2019), realizzato in
partnership con Amundi, testimo-
niava che I'industria degli asset al-
ternativi nel 2018 in Europa aveva
registrato un’attivita record per la
maggior parte graziea1.620 miliar-
di di euro di masse gestite in asset
alternativi, registrando un incre-
mento di quasi 300 miliardi di euro
in soli tre anni.
OraancheinItaliaperifondidiin-
vestimento alternativi (FIA)si am-
pliano le possibilita perché il seg-
mentodeifondiquotatiin Borsapun-

taadallargarsi. «Gliinteressiin gioco
sono diversi - sottolinea Patrizia Ce-
lia, head of Large Caps, Investment
VehiclesdiBorsaltalia-cisonoglias-
set manager interessati a sviluppare
e creare nuove soluzioni, le aziende
(Pmi non quotate) pronte a trovare
soluzioni per finanziare la crescita,
gli investitori con grandi patrimoni
alla ricerca di rendimenti. Negli ulti-
mi anni abbiamo assistito al grande
successo londinese dove ci sono 450
fondi quotati a fronte di un mercato
italiano dove cisono solo 42 veicoli di
cui la maggior parte con sottostanti
immobiliari, alcune Spac, Siiq e un
solo strumento di nuova generazio-
necheinvesteinsocietanonquotate (
NBAurora)». Come spiega l'esperta e
proprio dall’osservare il caso di
NbAurora che in Borsa é nato un pro-
getto innovativo che consente una
nuova modalita di negoziazione per
questi strumenti. «Questo consenti-
ra attraverso il nostro Mercato tele-
matico degli Investment Vehicles
(MIV), a nuovi fondi di private debt,
private equity, ristrutturazione e
venturediquotarsi- concludeCelia-
e in pista ci sarebbero gia societa co-
me DGPA e Anthilia pronti a lanciare
nei prossimi mesi i loro veicoli».

Gli investimenti in attivita illi-
quide possono prendere in conside-

razione sia attivita immobiliari che
mobhiliari. Concentrando I'attenzio-
ne solo su queste ultime l'investi-
mento avviene di solito attraverso i
Fondi di Investimento Alternativi
(Fia), che possono essere fondi di
private equity, di private debt, diin-
vestimento in infrastrutture o for-
memiste. Taliinvestimentisonoca-
ratterizzati da elevati rischia fronte
dielevati rendimenti potenziali. Per
tali ragioni gia a livello normativo
sono previsti dei limiti all'investi-
mento per investitori non profes-
sionali. Infatti, per prodottididiritto
italiano l'investimento minimo ri-
chiesto & di almeno soomila euro.
Una soglia che secondo Aipb (Asso-
ciazioneltaliania Privatebanking)e
eccessiva per diversificare i patri-
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VEICOLI QUOTATI A PIAZZA AFFARI
Sono sul Mercato telematico degli
Investment Vehicles mercato
regolamentato di Borsa ltaliana
dedicato ai veicoli di investimento.

moni. Nell'ultimo anno & cresciuta
la percentuale dei clienti di private
banking che si dichiarano disponi-
biliainvestire una parte delloro pa-
trimonio con un orizzonte tempo-
rale di lungo periodo (10 anni) per
ottenere performance soddisfacen-
ti e, se possibile, cogliere 'opportu-
nita di beneficiare di agevolazioni
fiscali. Molto rilevante e anche il nu-
mero delle famiglie benestantiinte-
ressate a valutare opportunitadiin-
vestimento in economia reale e, in
particolare, in attivita produttive.

Nonostante il momento di mer-
cato sia favorevole ad una crescita
degli investimenti privati in Fondi
di investimento Alternativi, il loro
peso risulta perd ancora troppo li-
mitato (0,5%) rispetto al totale degli
asset gestiti dal privatebanking pari
a circa 800 miliardi di Euro. «Trale
barriere che ne ostacolanola cresci-
ta c’é certamente la soglia minima
dei soomila euro - sottolinea Anto-
nella Massari, segretario dell’asso-
ciazione - troppo elevata; abbassare
tale quota sarebbe utile per far cre-
scere il potenziale di questi investi-
menti. Cosi come sarebbe impor-
tante aumentare il numero dei vei-
coli, oggi quantitativamente ancora
troppo limitati».
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