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Nei prossimi Lre anni salira la quota di prodolli assicurativi

aripresa dei mercati finanziari

in questi primi mesi dell'anno

sta gia rivalutando i portafogli
dei clienti del private banking, che
avevano perso valore nel 2018 — per
la prima volta dopo tre anni — pro-
prio per I'andamento particolar-
mente negativo degli indici nell’'ul-
timo trimestre. Ora la crescita appe-
na iniziata ¢ destinata a durare.
Secondo uno studio previsionale
elaborato per la prima volta dall’Ai-
pb, I'Associazione italiana del priva-
te banking, il valore complessivo
delle attivita finanziarie del private
banking aumentera nel prossimo

Il valore delle attivita
finanziarie del private
banking aumentera nel
prossimo triennio ad
un tasso medio annuo
del 3,5%

triennio ad un tasso medio annuo
del 3,5%, superiore all'inflazione e
all'incremento stimato perbanche e
reti di consulenza finanziaria non
«private», agenti assicurativi e ca-
nale postale. Le masse gestite do-
vrebbero passare cosi da 768 a 864
miliardi. E i portafogli dei clienti,
dove l'incertezza aveva determinato
un aumento temporaneo della li-
quidita, torneranno a riequilibrarsi
con un recupero della quota di 1i-
sparmio gestito e soprattutto un ul-
teriore aumento di prodotti assicu-
rativi, che si avvicineranno a costi-
tuire un quarto del totale.

e dirisparmio gestito, a scapito di singoli titoli ¢ della
liquidita. Lo studio sulle mosse future dei clienti «privates»

di Lionello Cadorin

Guardando avanti

A determinare per il private
banking una previsione di anda-
mento positivo in questa misura da
qui al 2021 non ¢’é soltanto il rimbal-
z0 dei mercati finanziari. «Incidono
anche altri fattori. Da un lato macro-
economici — spiega a I.'Economia
del Corriere della Sera Antonella
Massari, segretario generale di Aipb
— come la crescita del Pil, I'innalza-
mento del reddito disponibile delle
famiglie (anche per effetto della po-
litica di bilancio), e 'aumento della
propensione al risparmio, secondo
lo scenario elaborato da Prometeia,
con cui abbiamo collaborato per re-
alizzare lo studio. Dall'altro lato fat-
tori piu specificamente di mercato:
il private banking aumenta il peso
specifico tra i canali distributivi an-
che perché risulta sempre piu rico-
noscibile e sempre pil in grado di
attrarre il proprio segmento di
clientela che in passato era stato se-
guito dalle banche generaliste».

L’Aipbhaanalizzato peril prossimo
triennio anche I'andamento dei por-
tafogli dei clienti (vedi grafico). La
prospettiva ¢ di unaleggera riduzio-
ne (-0,3% medio annuo) di liquidita
e obbligazioni emesse dalla propria
banca e acquistate direttamente, di
unlimitato incremento (+1,5%)della
quota amministrata (obbligazioni,
titoli di Stato, azioni, Etf e altri titoli
e strumenti finanziari acquistati di-
rettamente), di un ritorno alla cre-
scita (+4,5%) della quota di fondi di

investimento e gestioni patrimonia-
lie diundeciso aumento (+6,7% me-
dio annuo) della componente in
prodotti assicurativi.

Peril 2021la previsione Aipb é diun
portafoglio medio composto per il
40,5%da prodotti gestiti, peril 23,3%
da prodotti assicurativi, per il 22,2%
da titoli amministrati e per il 14% da
liquidita e obbligazioni bancarie di-
rette.

Laricetta

Ed ecco allora il dettaglio delle pre-
visioni Aipb di ricomposizione dei

portafogli private per le diverse ti-
pologie di prodotti finanziari da qui
ai prossimi due-tre anni.

Liquidita e obbligazioni bancarie.
Le banche non dovranne pit ricor-
rere a emissioni di obbligazioni pro-
prie in quantita rilevanti. Si prevede
una lieve riduzione dellaraccolta di-
rettatrail 2019 e il 2021 (-0,3% medio
annuo) per effetto del rientro del-
I'incertezza che aveva provocato
l'aumento della liquidita nel corso
del 2018. Ne triennio la quota in por-
tafoglio scendera sino al 14%.

Amministrato (obbligazioni,
azioni e altri titoli acquistati diret-

La prospettiva

é di una riduzione
(-0,3% medio annuo)
diliquidita e
obbligazioni emesse
dalla propria banca

tamente). Non si prevede una forte
spinta alla crescita della raccolta
amministrata per i bassi tassi di in-
teresse sui titoli di Stato. Sebbene
modesta, la variazione sara comun-
que positiva (+1,5% medio annuo) in
quanto il comparto continuera a ri-
coprire un ruolo importante come
elemento di diversificazione per i
clienti private: il 22,2 del portafo-
glio nel 2021.

Prodotti del risparmio gestito
(fondi e gestioni patrimoniali). La
raccolta gestita tornera a crescere
trail 2019 e il 2021, sebbene in misu-
ra meno intensa rispetto al passato
(+4,5% medio annuo), con un trend
che appare in riassorbimento di
quanto accaduto nel 2018, Il peso ri-
marra intorno al 40% del portafoglio
medio complessivo, in quanto il
comparto risulta abbastanza matu-
10.

Prodotti assicurativi. Prendono
sempre pill spazio e continueranno
ad essere apprezzati in misura cre-
scente per le loro caratteristiche co-
me per esempio il «consolidamen-
to» dei risultati (ovvero il meccani-
smo per cui eventuali perdite suc-
cessive non minacciano il capitale
gia maturato), oppure perché ri-
spondono a esigenze relative al pas-
saggio generazionale nella gestione
della ricchezza.

L'aumento degli assicurativi sara il
pitconsistente (+6,7% medio annuo
nel triennio) fino a rappresentare il
23,3% degli asset gestiti dal private
banking.
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Le previsioni Come si evolveranno i portafogli «private». Dati in miliardi di euro
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I Prodotti assicurativi:
polizze ramao |, ramo |1,
ramo V, ramo VI,
multi-ramo, altri
prodotti assicurativi

+3.3%
—)

I Raccolta gestita:
fondi di investimento
aperti e chiusi, gestioni
patrimoniali, altra
raccolta gestita

-105% +4,5%
o B

M Raccoltaamministrata:
altre obbligazioni, titoli

di Stato, azioni, etf,
i : -23% +1,5% certificates, altra
Alpb Antonella Massar = = raccolta amministrata
" Raccolta diretta: 5
+5,6% -0,3% liquidita e =
== — obbligazioni £
bancarie proprie =
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