
 

Data: 10/12/2018 | Pagina: 26
Categoria: Mercato

M E S I  D I  I N C E R T E Z Z A  S U L  D E B I T O

Emergenti, dopo un anno turbolento
arriva il momento delle occasioni

I mercati emergenti si lascia-
no alle spalle un turbolento 
2018. Sul piano interno molti
Paesi dell’area hanno dovuto
fare i conti con diverse torna-
te elettorali che hanno porta-
to incertezza sulle emissioni
del debito locale. Il rischio 
politico ha dominato su que-
sto segmento di investimen-
to. Adesso potrebbe essere 

arrivato il momento di sele-
zionare le occasioni giuste.
Secondo gli esperti di State 
Street, per gli investitori ob-
bligazionari, prudenza e qua-
lità saranno le parole d’ordi-
ne per il 2019. Questo perché
la Fed continua ad aumenta-
re i tassi e a ridurre la liquidi-
tà in concomitanza con la ri-
duzione del proprio bilancio.

Di conseguenza, in questa
fase avanzata del ciclo, è ne-
cessario mantenere un atteg-
giamento prudente sul credi-
to e State Street Global Advi-
sors continua a focalizzarsi su
emittenti di qualità superio-

re. «Per gli investitori obbli-
gazionari disposti ad assu-
mersi dei rischi, riteniamo 
che ci siano opportunità di
valore nel debito dei mercati
emergenti in valuta locale e
nelle valute di questi merca-
ti» dicono gli esperti.

Per Lemanik, il 2019 sarà il
peggior anno dell’ultimo de-
cennio per l’economia mon-
diale. «Gli investitori si pre-
parino a momenti molto dif-
ficili perché la recente disce-
sa dei mercati finanziari non
è una correzione ma l’apertu-
ra di un bear market – dice
Maurizio Novelli, gestore del

Per gli investitori è tuttavia
necessaria prudenza per
selezionare al meglio, 
e c’è chi vede il 2019 come
l’anno nero del decennio

Buone occasioni sui mercati emergenti, ma serve prudenza
AP

Lemanik Global Strategy
Fund -. Rimaniamo decisa-
mente positivi sui treasuries
a dieci e trent’anni perché la
Fed non ha tutto lo spazio che
dichiara nell’aumentare i tas-
si d’interesse e la curva è de-
stinata a invertirsi nell’arco 
di qualche mese. Siamo ne-
gativi sulla divisa americana
e rialzisti sulle prospettive
dell’oro nel medio e lungo pe-
riodo. La debolezza struttu-
rale del dollaro costituirà
inoltre un elemento favore-
vole per le asset class dei
mercati emergenti». —
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