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Dall'1 al 3 per cento:

Depositi, cedole e dividendi:
dove inseguire un rendimento
calcolando i rischi dei tassi in tensione
ma non ancora cosi alti

di Pieremilio Gadda

e regole di buona condotta per
realizzare un investimento ben
calibrato sono quelle di sempre.
Bisogna scegliere con criterio loriz-
zonte di riferimento. Esaminare la
propria capaciti di sopportare le per-
dite. Mettere a fuocole finalita dell'in-
vestimento, crescita de!l capitale o in-
tegrazione dei flussi di reddito. Senza
‘mai violare il sacro principio della di-
ificazi Alla fine, perd, ogni 1i-

prezzi fuori mercato pud compromet-
tere i rendimenti futuri dellinvesti-
mento. Negli Usa, rilevano gli analisti
di Credit Suisse in un report appena
pubblicato, i multipli iniziano ad ap-
parire un po’ tirati, specialmente peri
titalitecnologici. Nona caso, per il set-
timo mese consecutivo, Fultimo son-
daggio condotto da Bofa Merill Lynch
sui grandi gestor di fondi identifica

1T iata Faang (Tacronimo che

sparmiatore vuole trovare una sintesi,
un numer che esprima la potenziale
redditivith del proprio investimento.
Uno, due, tre percento, quand o posso
guadagnare? In queste pagine, L'Eco-
nomia ha provato a disegnare una
‘mappa deglistrumentiche offrono ce-
dole(alcune garantite, altre come i di-
videndi delle azioni invece no) di que-
ste tre taglie. Con strumenti altemati-
vi, come i prestiti tra privati, si sale al
5% Forseleaspettative degliinvestito-
i sono molto pil alte, ma devono pro-
babilmente essere ridimensionate,
onde evitare dolorose frustrazioni.
Specie in un con-

testo segnato da

molti fattori di | @
incertezza, ira

otenzialita

raggruppa Facebook, Amazon, Alpha-
bet, Nelflix e Google) pilt Bat (Baidu,
Alibaba e Tencent ) la scommessa pitt
affollata.

Noi e gli altri

Intermini relativi, gliemergentisono
pit & buon mercato, dopo la batosta
degli ultimi mesi. Vale anche per L'Eu-
ropa: lo sconto rispetto alla piazza
americana ¢ del 41%, superiore alla
media storica del 284, calcola Credit
Suisse. A pesare non ¢ solo il tono
della ripresa, pili fiacco rispetto a quel-
lo Usa, ma anche
il rischio politi-
co. L'incedere
ambiguo e clau-

tensioni com- e”a zona dicante delTlItalia
merciali, rischio euroe (_Jlel nella stesura del-
Senche conta Paesi . | Lo
inritirata e Paesi Emergentl cupa. E rappre-
emergenti_ di Come cambia sents un poen-
TILOVO SO0 pres- ziale minacciaal-
doerontes, | Ilquadro dei | jrEniEEe
pero, delineare mercatl l'intera zona

un possibile

obiettivo. Occor-

re chiedersi quanto si ¢ disposti a 1i-
schiare per agguantario.

Leidee

Con un'ulteriore postilla: anni di per-
formance sostanzialmente positive su
borse ¢ reddito fisso hanno prodotto
un effetto narcotizzante, attenuando
Ia percezione del rischio da parte di
molti risparmiatori. Non é cosi, perd,
tra gli operatoni professionali, chedo-
pouna fase diapparente euforia, negli
ultimi mesi sembrano aver rimodula-
0 le proprie attese. «L'aria é cambiata
— spiega Matteo ghi, capo de-

euro.Perlastessa

ragione ¢ diffici-
le dire se il Btp al 3% sia da comprare
oppure no. «Se¢ lamanovra finanziaria
sard impostata su coordinate di disci-
plina e sostenibilita dei conti, i rendi-
menti potrebbero scendere, facendo
risalire i prezzi. Purtroppo —annota il
cio di Ubs wm — l'mpennata dello
spread ha gia iniziato ad esercitare un
impatto negativo sulleconomia reale,
perché ha portato a un amento dei co-
sti difinanziamento a carico di impre-
se e famiglies.

Per chi ¢ alla ricerca di un robusto
flusso direddito, non ¢i sono purtrop-
po molte strade. La curva americana ¢
H ‘malacopertura del cam-

gli investimenti di Ubs wealth mana-
gement per Italia —. Il ritorno deln-
dente dei listini nella prima parte del-
T'anno, con leccezione di Wall Street,
ha ristabilito un maggiore equilibrio.
Basti pensare che a livello globale le
borse trattano a sconto dell'8 /9% ri-
spettoalla media storica. Estrano per
una fase cosi avanzata del ciclo, asso-
ciatain genere avalutazioni un po’ al-
terate».

11 quadro valutativo appare comun-
que disomogeneo. E le valutazioni
contano, eccome, perché comprare a

bio erode quasi tutto il rendimento.
Ramenghi propone due idee: «Da un
lato, la zona euro offre buoni dividen-
di. Ci piace anche il debito emergente
invaluta forte, molto penalizzato dalle
recenti furbolenze, Forse in modo ec-
cessivo se si pensache la Turchia pesa
solo i 3,5% nellindice di xferimento
Jp Morgan Embi. Nelle giuste propor-
zioni, queste dueclassi diattivo posso-
nooffrire opportuniti interessanti». A
condizione che si sia disposti a tollera-
re fluttuazioni importanti.
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Non sono piu
itempideitassi
o, ma
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nemmeno un po’
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dell'uno percento
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da raggiungere,
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Ma se si caricano

sul conto tasse e patri-

monialina il rendimento
finale restaabbondante-
mente sotto questa soglia
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Per avere il 3% e oltre
non mancano le opportunita.
Nl rischiotassi, il rischio valutario
eil rischio tipico della Borsa
se siscelgonoidividendi
sono pero da capire
evalutare
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VINCOLI PIULUNGHI & PROMOZIONI

Salvadanai web,
chi resta in gara
con l'inflazione

cupa ma volete difendere il ri-

sparmio dall'inflazione che ha
riakzato I testa? Per chi & alla ricer-
ca diun minimo rendimento senza
rischi, [ultimo baliardo sono an-
cora i depositi vincolati, anche se
peravere pitidell'ss in media biso-
gna vincolare i soldi per piiidi un
anno.

Offerti da banche online e non, i
salvadanai virtuali hanno diversi
pregi. Consentono di scegliere per
quanto tempo tenere bloccatoil de-

I Iritorno dell'incertezza vi preoc-

naro (da un mese a dieci anni) e in
base alla durata del vincolo linte-
resse sale. Si pud arrivare fino al 3%
ed ¢ garantito, senza correre rischi
diversi da quelli legati alla solidita
della banca. «Al momento — con-
ferma Alfredo La Posta, responsa-
bile Finance del Credito Fondiario
— i depositi hanno un buon rap-
porto vincolo-guadagno e ancora
uno spread favorevole anche nei
confrontidei Bote Btp e rappresen-
tanoun’ottimasohzionedi diversi-
ficazione, soprattutto per chi detie-

Quanti mesi si deve star fermi
per raggiungere un risultato

* ingromerione fim 4 AV0/2018 Finoal 2% Finoal3%
e 11212018 Tasto Tatso
lordo | Scadenza lordo
CheBancal interessi anticipati
Promo® 125% | 6mesi
Conto Fast (Banca Privata Leasing) | |
da 1000 eurointeressianticipati 110% | 12mesi
da 1000 euro interessi anticipati | 140% | 24mesi |
da 1000 euro interessianticipati 160% | 36mesi | 3% | 4Bmesi
Conto Facto (Banca Farmafactoring) | |
da 5000 eura 030% | 12mesi
da 5000 eura 060% | 26mesi | |
da 5000 eura a75%  365mesi
Conto SulBL | |
Cortolibero 075% promo™ | 115% | 12mesi
da 5000 euro 1% | 6mesi |125%| 18mesi |
da 5000 eura 130% | 26mesi
(Conto Webank (Bpm) 030% | 12mesi |
Conto Widiba (Mps)
da 1000 euro 080% | 12mesi | 120% | 24mesi |
da 1000eurn 100% 1Bmesi
Conto Arancio (ing Direct) | | |
da 10.000 eura 040% | 12 mesi
da 10.000 ewro 050% | 24mesi | |
da 10.000 ewo 060% | 35 mesi
Conto Mediolanum | | |
da 5000 euro perdienti Back/Elte | 050% | 12mesi
Esagon (Credito Fondiario) | | |
da 10,000 euro 075% | 12mesi | 125% | Zimesi |225%| 72mesi
da 10.000 ewn 100% | 18mesi | 150% | 36mesi | 250%| B4mesi
da 10,000 ewo 175% | 48mesi
10000 ewro | 200% G0mesi |
Rendimax (Banca Ifis)
da 1000 ewro anticipati 095% | 12mesi | 110%| 18mesi |
da 1000 eura posticipati 1% | 12mesi | 120%  1Bmesi
da 1000 ewro anticiati | 120% | 24mesi |
da 1000 eura posticipati L40% | 26mesi
da 100D euro posticipati | 150% | 36mesi |
da 1000 euro posticipati 170% | 48mesi | 2% | G0mesi
SiConto (Banca Sistema) 080% | 12mesi | 110% | 24mesi |
080%  18mesi | 120%  30mesi
| 130% | 3Bmesi |
140% | 42mesi
| 150% | 4Bmesi |
170% | 54mesi
| 195% | G0mesi | 230% 120 mesi
Websella
da 1000 euro 030% |6/12mesi | |

ne gia titoli di Stato». Oggi i rendi-
menti a un anno del Tesoro sfiora-
no lo 0,4%, non perché I'ltalia
marciameglio, ma perché i mercati
si fidano di meno. Vincolandoil de-
naro per 12 mesi sui salvadanai vir-
tuali si pud invece intascare fino al-
lo 085% netto (1,15% lordo). Allun-
gando il vincolo a18/24/36 mesisi
pud ottenere fino all' 1,60% lordo
(1,1g% netto). Sul vincolo di 6o mesi
sipud strappare anche il 25 lordo (
1,48% netto). Per un tasso superiore
basta allungare la sosta a

72/ 84/120 mesi. I 3%(2,22%) viene
riconosciuto fermando i soldi per
48 mesi sul Deposito Confort di
Banca Privata Leasing che liquida
una cedola semestrale e batte il Btp
quinquennale che oggiriconosce il
2,44% lordo.

Va inoltre ricordato che i titoli po-
liennali sono soggetti alla volatilita
ealrialzo deitassie, in caso di ven-
dita prima della scadenza, potreb-
bero subire un calo del prezzo. Al
contrario in caso didisinvestimen-
to anticipato dai depositi vincolati,
si perde il beneficio della remune-

razione pil ricca, ma si ottiene il
tasso ordinario piltmagro. Finoalla
fine di settembre si puo anche ap-
profittare degli ultimi saldi di fine
stagione.

Chi aprira il conto di deposito di
CheBanca! bloccando i soldi persei
mesi, intascal'islordo. E' in promo
anche Banca Ifis che riconosce
TI',30%lordo per 12 mesi suldeposi-
to Top, se siacquistano due polizze,
di cui una annuale. A chi apre un
conto corrente Arancio entro il 18
settembre accreditando stipendio
o pensione, Ing Direct riconosce
per sei mesi il tasso del 2% lordo.
IBLBanca sul deposito Libero ai
nuoviclienti riconosce fino al 31di-
cembre 2018 il tasso lordo promo-
zionale dello 0,75% ( netto 0,56%),
su importi finoa 1 milione di euro.
Achiamailflusso cedolare I ELBan-
caproponeanche cedole trimestra-
lidall'1%slordo su vincoli di sei mesi,
fino all'1,35% suitre anni.

Unaltro vantaggio dei depositié la
gratuita. Non sono previste com-
missioni di apertura, di chinsura,
né di gestione. Gli unici costi sono

il 26 di tasse sul guadagno, come
tutti gli strumenti finanziari, e la
mini patrimoniale dello 0,20%sulla
giacenza. Un balzello che pud esse-
re scongiurato, scegliendo una del-
le poche banche che ancora se lo
accollano: Banca Sistema, Credito
Fondiario.

Inalternativa, in base all'entita del-
la liquidita, si pud optare per un
conto corrente che beneficia di un
trattamento fiscale pit favorevole
(costo fisso 34,20 euro all'anno sul-
la giacenza superiore a cinquemila
euro, sotto tale soglia il bollo non
viene mai applicato). La scelta del
conto corrente, futtavia, pud essere
conveniente a due condizioni: che
sia prevista una remunerazione e
che non sidebbapagare uncanone,
oppure che questo sia azzerabile.
Sul conto corrente destinato ai pri-
vate Banca Sistema riconosce 1'%
lordo annuo. Iconti di deposito co-
me i conti correnti fino a 100 mila
euro sono tutelati dal Fondo Inter-
bancario.

Patrizia Puliafito
@ RPRODUDONE RISENATA
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