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Ennio Montagnani

M La tecnologia consente ormai
anche gestioni patrimoniali com-
pletamente «robotizzate». In pie-
na filosofia fintech come quelle
proposte dalle piattaforme Mo-
neyFarm o Euclidea. Non sem-
pre pero il fai-da-te, pur supppor-
tato da algoritmi 4.0, € la scelta
migliore. Va detto infatti, che chi
si affida a un consulente di fidu-
cia (come quelli delle grandi reti
di consulenza quali Azimut, Ban-
ca Generali, Banca Mediolanum,
Fineco) riesce ad allestire porta-
fogli personalizzati sfruttando
sia gli Etf e sia i migliori fondi
«attivi». Ricette «ritagliate» sumi-
sura delle esigenze del singolo ri-
sparmiatore e della sua famiglia;
modificabili nel corso del tempo.

Grazie alla guida di un consu-
lente & possibile inoltre ridurre
gli errori emotivi che spesso com-
mettiamo come quello di farci
prendere la mano nei momenti
di euforia oppure essere travolti
dal panico nelle fasi di correzio-

ne dei mercati. Facciamo un
esempio. Ipotizziamo di aver in-
vestito 10mila euro il 30 aprile
2008 in un fondo bilanciato. A
febbraio 2009 il suo valore era
sceso a 8.658 euro (-13,42%) a se-
guito del crollo dei mercati finan-
ziari per il crac Lehman Bro-
thers. Presi dal panico vendiamo
e ci spostiamo su un piu tranquil-
lo fondo obbligazionario: al 30
aprile 2018, 10 anni dopo l'inve-
stimento iniziale, avremmo accu-
mulato 10.994 euro (+9,9%) in 10
anni, meno dell'uno per cento
all’anno. Se avessimo avuto un
consulente che ci avesse convin-
to a mantenere l'investimento
ininterrottamente nel fondo bi-
lanciato, dopo 10 anni potrem-
mo contare su 13.710 euro
(+37,1%), cioe il 27,2% in pitt (ov-
vero il 2,7% circa in pili ogni an-
no inclusi i costi di gestione an-
nui del fondo bilanciato).
Tornando invece fai-da-te «fin-
tech», Moneyfarm propone inve-
stimenti in portafogli misti preva-
lentemente in etf tramite un mix
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LA SFIDA DELLE PIATTAFORME HI-TECH

I1 «<robot» costa meno dell’1%
Ma solo I’esperto € su misura

Gli algoritmi di Euclidea e MoneyFarm creano portafogli
efficienti. Se la Borsa crolla, occorre pero domare la paura

di algoritmi automatici in grado
di ricavare informazioni e porta-
fogli adeguati alle diverse esigen-
ze degli investitori. C'e la possibi-
lita di farsi assistere da un profes-
sionista in persona e di utilizzare
anche i Pac, i piani di accumulo
individuale che possono essere
oggetto di versamenti periodici.
E previsto un piano commissio-
nale decrescente in funzione del
capitale conferito: 1,00% fino a
14.900 euro, 0,60% tra 15.000 e
199.999 euro, 0,40% da 200mila a
499.999 euro, e 0,30% per chi in-
veste piut di 500mila euro. A que-
sti costi vanno sommati le spese
degli Etf, che hanno una media
dello 0,3% sul capitale investito.
Euclidea, invece, investe sia in
etf che in fondi comuni e sicav
senza costi in entrata, in uscita,

SOLUZIONI ON LINE

Si puo chiedere l'aiuto di

un private banker ma resta
limitata la personalizzazione

di performance e di negoziazio-
ne. I costi annui per il servizio
sono invece pari allo 0,7% da
10mila a 100mila, 0,55% da
100mila a 1 milione e 0,40% oltre
1 milione. In aggiunta c’e un co-
sto medio ponderato del portafo-
glio in Etf e fondi pari a circa lo
0,50% su base annua. Dopo aver
compilato il modulo di adesione
(anche online rispettando le nor-
me di sicurezza, privacy e Mifid
I1) si puo scegliere tra 22 diversi
profili di rischio. Da poco & stato
avviato il sevizio di wealth mana-
gement dedicato ai clienti con
portafoglio sofisticati e comples-
si il cui costo ¢ in funzione del
lavoro del private banker (quasi
a parcella). Il cliente puo rivelare
le altre proprieta mobiliari e im-
mobiliari n modo da armonizza-
re la gestione di Euclidea al resto
dell’attivo familiare Euclidea ribi-
lancia di norma ogni due- tre me-
si i portafogli ma lo puo fare an-
che in caso di novita sui mercati
o di cambiamenti di scenario, av-
visando il cliente con una mail
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