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U
n vantaggio che ha favorito, in al-
cuni casi, i prodotti assicurativi,
che a fine settembre rappresen-

tavano, secondo Aipb, il 17% del totale 
amministrato dai private banker (una
quota stabile rispetto al 2016). Ma l’anno
in corso promette bene. «Nel primo tri-
mestre 2018, la nuova raccolta premi del 
mercato italiano del nostro gruppo è cre-
sciuta del 68% rispetto allo stesso perio-
do nel 2017, anno in cui il business del-
l’Italia ha rappresentato il 20% del totale
dei nuovi premi assicurativi della nostra
entità lussemburghese», spiega Stefano 
Carpi, a capo della branch italiana di 
Lombard International Assurance –. La 
polizza consolida il suo ruolo di stru-
mento principe nella pianificazione suc-
cessoria e il fatto di proporre soluzioni 
lussemburghesi, come nel nostro caso, 
tranquillizza i clienti che apprezzano la 
sicurezza della tripla A». 

Ma quale sarà l’impatto delle novità
normative sul settore? Ad oggi e fino al-
l’entrata in vigore dell’Idd, le polizze fi-
nanziarie e assicurative (ramo III) sono 
attratte anche dalle norme di Mifid II in 
vigore da gennaio e che riguardano la tra-
sparenza sulle commissioni e quant’al-
tro. In ogni caso queste regole valgono 
solo per i prodotti venduti agli sportelli
bancari o per il tramite di intermediari fi-
nanziari, quali le Sim (questi intermedia-
ri infatti seguono le regole di Mifid II e so-
no sottoposti a vigilanza Consob). Agen-
ti e broker seguono invece le disposizioni
presenti nel regolamento Ivass e sono
sottoposti alla sua vigilanza.

Lo scenario, ora abbastanza confuso,
dovrebbe stabilizzarsi con l’arrivo della 
Idd (il condizionale è d’obbligo mancan-
do, allo stato delle cose, la normativa di 
primo e di secondo livello), che riguarda
nel dettaglio la distribuzione dei prodotti
d’investimento assicurativi (anche le po-
lizze di ramo I ne sono attratte). «Un di-
slivello normativo, limitato, tra prodotti 
assicurativi e gli altri prodotti finanziari 
continuerà ad esistere in tema di consu-
lenza; questa può essere prestata a ri-
chiesta o, invece, obbligatoria in caso di 
prodotti considerati complessi», con-
clude Nicola Alvaro.
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